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NORDAMERIKA

USA, New York

Tel: +1 212 265 8522

e-post: newyork@euro-center.com
Geografiskt omrade: USA, Canada, Jamaica,
Puerto Rico, Bahamas, Bermuda, Jungfru-
Sarna, Turks- och Caicosarna

SYDAMERIKA

. Brasilien, Rio de Janeiro

Tel: +55 21 44 94 90

e-post: rio@euro-center.com
Geografiskt omrade: Central- och
Sydamerika, Mexico och Karibien

AFRIKA

Sydafrika, Kapstaden

Tel: +27 21 440 99 99

e-post: info.africa@curo-center.com
Geografiskt omrade: Hela Afrika férutom
Algeriet och Egypten

AUSTRALIEN

Sydney

Tel: +61 2 9247 2700

e-post: sydney@euro-center.com
Geografiskt omrade: Australien, Nya
Zealand och Oceanien

O Nya Zealand (Satellitkontor)

0800-442 159 (avgiftsfritt nummer till
Sydney, Australien)
e-post: e-post: sydney@euro-center.com

KINA

‘ Beijing

Tel: +86 10 8455 9500

e-post: beijing@curo-center.com
Geografiskt omrade: Kina, Hong Kong och
Mongoliet

ASIEN

@ Thailand, Bangkok

Tel: +66 (0) 26 96 36 26/27

e-post: bangkok@euro-center.com
Geografiskt omride: Thailand, Sydostasien,
Japan (¢j Kina och Hong Kong)

Nepal, Kathmandu (Satellitkontor)
Tel: +977 1 447 1577
e-post: nepaltreks@mail.com.np

Indonesien, Bali (Satellitkontor)
Tel: +62 361 28 82 24
e-post: inbound@smailingbali.com

@ Malaysia, Penang (Satellitkontor]
Tel: +60 4 890 14 14
e-post: tejani@streamyx.com

EUROPA

Turkiet, Istanbul

Tel: +90 212 315 4000

e-post: istanbul@euro-center.com
Geografiskt omrade: Turkiet, Bulgarien,
Ruminien och norra Cypern

Cypern, Larnaca

Tel: +357 24 65 9860

e-post: cyprus@euro-center.com
Geografiskt omrade: Grekiska delen av
Cypern, Grekland, Israel, Dubai, Egypten
och Malta

Spanien, Costa del Sol

Tel: +34 952 443 440

e-post: cds@euro-center.com
Geografiskt omrade: Spanska fastlandet,
Portugal, Andorra och Gibraltar

. Spanien, Palma de Mallorca
Tel: +34 971 72 60 03
e-post: mallorca@euro-center.com
Geografiskt omrade: Balearerna och
Kanariedarna

‘ Schweiz, St Gallen
Tel: +41 71 228 06 60
e-post: alps@euro-center.com
Geografiskt omride: Schweiz, Osterrike,
Lichtenstein, Frankrike, Italien, Slovenien,
Tyskland, Kroatien och Serbien-Montenegro

Befinner du dig i ett land som inte finns
omnimnt i listan ska du kontakta:
(© EUROPEISKA, Stockholm
Tel +46 770 456 900
e-post: corporateclaims@europeiska.se

Tink pa att telefonnummer etc. kan
édndras — gd in pd www.euro-center.com

for aktuella uppgifter!

Vid allvarligt sjukdoms- eller
olycksfall —

kontakta alltid var larmcentral
Tel +46 8 454 34 24

fax +46 8 454 34 49
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Det kinns oerhort glidjande att notera att ar 2007
var det bista dret 1 bolagets historia. Forsiljningen
och resultatet 6kade, och marginalerna likasa. Det var
ett viktigt besked 1 en omvirld dir utmaningarna och
konkurrensen successivt intensifieras. Europeiska kan
darfor ur en styrkeposition fortsitta att utvecklas i en
av oss vald riktning — vi har gjinsterna, vi har kompe-
tensen, vi har kundinsikt, vi har en marknadsposition
som gor det mojligt £6r oss att fortsitta forma bolagets
framtid.

Resultaten under de senaste aren bekraftar att de strate-
giska beslut som vi tog under tidigt 2000-tal var riktiga.
Vi valde d3 att bredda verksamheten f6r att bli mindre
sarbara, vi valde att fokusera pd en starkare internationell
narvaro och service, och pa forbittrade processer. Som
en rod trad genom hela verksamheten valde vi ocksé
att fokusera pd snabba leveranser, stor lyhordhet for
vara kunders 6nskemal och att alltid leverera med god
kvalitet.

Men vi nojer oss inte med detta utan vi behdver nya
och utmanande mal. Vi har darfor inlett arbetet med
att ta steget in 1 nista fas och skapa en gemensam mal-
bild for 1 vilken riktning vi vill gd. Genom att kombinera
det starka fundament vi redan har med fortsatta for-
andrings- och utvecklingsprocesser kan vi skapa en
dynamik som skall kinneteckna det framtida Europeiska.

Europeiska ir ett starkt virderingsstyrt foretag som
skiljer sig frin andra och fir medarbetare att trivas. Vi
har valt nyckelorden lyhordhet — uppskattning - dter-
koppling - kommunikation — arbetsgliddje — kundnytta
baserat pd det virdegrundsarbete vi har arbetat med
under 2007.

Dessa nyckelord kommer att vara ledstjirnor for bo-
lagets medarbetare och forhoppningsvis prigla sivil
vart interna som externa forhallningssitt.

”Forandringar” for oss innebir en kontinuerlig pro-
cess, en process dir det ar lika viktigt att virna om “det
goda forflutna” som att forstd och acceptera att vi hela
tiden maste utvecklas.

I vart forandringsarbete utgér vi som tidigare frin en
kund- och partnerstrategi som bygger pa linga sam-
arbeten med utvalda kunder och partners. Genom en
tit dialog med vara kunder anpassar vi lopande vira
yanster och servicekoncept och skapar dirmed en
kunddriven tillvixt. Tillvixten skall alltsi utgd frin
kundernas behov, men tillvixt kan ocksi innebira att
nya idéer kan utvecklas sdvil inom som utanfor bolagets
viggar. Vi varnar om en miljoé dir goda idéer stimuleras

och utvecklas och dir de goda idéerna far faste genom
snabba interna beslutsprocesser.

Vi dr inne 1 en rad av pagaende forbattrings- och ut-
vecklingsprocesser som vi riknar med kommer att fa
genomslag redan under 2008. Hir kan som exempel
niamnas utvecklingen av nya siljstdd for bokning av
forsikring via nitet, forenklade mojligheter att gora
skadeanmailan direkt via vir ”Claims on Line” och
forbittrad funktionalitet pd vir resecommunity Res-

dagboken.se.

Europeiska dtnjuter idag ett oerhort starkt fortroende
fran kunder och partners — minga av vara kunder ir
dessutom virldsledande i sina branscher. Vi har {6r-
manen att arbeta nara tillsammans, vilket ger oss goda
mojligheter att f6lja utvecklingen pd de marknader dir
vara kunder verkar, bide i Sverige som virlden. Det-
ta tror vi gynnar alla parter di det bl a medfor unika
mojligheter att ligga 1 framkant pd den internationella
marknaden inom de produktomraden dir vi verkar.

Marknadstrenderna f6r 2008 ar i skrivande stund fort-
satt goda. Vi har ett utomordentligt lige att vixa vidare
med l6nsamhet och bibehalla eller an mer forbittra var
servicekvalitet. Det handlar om att driva var forsilj-
nings- och affirsutveckling mot hogre mal, en utveck-
ling som jag dr 6vertygad om kommer att praglas av att
gora det som ar riktigt bra till nigot innu bittre. Jag
ser darfor med god tillforsikt fram emot en fortsatt god
utveckling for Europeiska under de kommande aren.

Ett sdrskilt tack riktas ocksa till vara kunder och part-
ners for ert fortsatta fortroende for Europeiska.

Jag vill avsluta med att tacka alla Europeiskas medar-
betare for fantastiska insatser under det gingna aret.
Det ir vi tillsammans som skapat “det bista resultatet
nagonsin”. Nu ar det vi tillsammans som bestimmer
riktningen framat!

Sundbyberg den 4 mars 2008

I WA

Kenneth Sandén
Verkstillande Direktor
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Forvaltningsberattelse

Europeiska Forsikringsaktiebolaget (publ) organisationsnummer 502005-5447

Styrelsen och verkstillande direktoren for Europe-
iska Forsakringsaktiebolaget far hirmed avge ars-
redovisning for 2007, bolagets 87:e verksamhetsar.

Europeiska tillimpar sk lagbegransad IFRS. Det inne-
bir att godkinda internationella redovisningsstan-
darder (International Financial Reporting Standards,
IFRS) tillimpas med de begrinsningar som foljer av
lag eller annan forfattning, Finansinspektionens fore-
skrifter och allminna rdd om &rsredovisning 1 forsak-
ringsforetag (FFFS 2006:17) eller Redovisningsridets
rekommendation Redovisning for juridiska personer
(RR 32:05).

Operativ organisation, ar 2007

Europeiska Forsikrings AB med site i Sundbyberg ar
ett heldgt dotterbolag till European International Hol-
ding A/S med site 1 Képenhamn och ingdr i Miinche-
ner Riick-gruppen med site i Miinchen dir koncern-
redovisningshandlingar kan inhdmtas.

Europeiska bildades 1920 och ir ett specialistbolag
inom reseforsikring. Forutom privat- och foretags-
betalda reseforsikringar tillhandahiller Europeiska
specialforsikringar for bankkort samt for klockor och
smycken i samarbete med detaljistkedjor.
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Ar 2007 var i likhet med foregiende ar pad minga
stt ett ordindrt dr utan nagra vasentliga handelser
som paverkade bolagets verksamhet. Det forsta halv-
dret fanns en tendens av 6kade skadekostnader, spe-
cielle for foretagsaffiren, men den hir utvecklingen
avstannade och det faktiska utfallet blev en faktisk
forbittring av skadekostnadsandelen jimfort med
tidigare ar.

Premieinkomsten for foretags- och privataffiren 6kade
signifikant under aret. Okningen av foretagsaffiren
var till foljd av en kombination av nya kunder samt
okade premier till foljd av okad forsikringsomfattning
for manga kunder. Privataffiren okade primart till
foljd av att det nya avtal som tecknades under 2006
med en av Sveriges ledande researrangorer fick fullt
genomslag pé drsbasis.

Kortforsikringsmarknaden visar fortsatt tillvaxt, bide
till £6ljd av 6kningar av kortvolymerna frin befintliga
kunder, men ocksa till {6ljd av nytecknade avtal.

Den kraftiga internationaliseringen av bolagets foretags-
affar fortsitter i enlighet med tidigare ar, framforallt 1
Osteuropa och Asien. Bolaget forsikrar for nirvarande
kunder stationerade i mer in 180 linder runt hela jor-
den, om man till detta ligger till affarsresenirer forsikrar
Bolaget kunder i stort sett samtliga jordens linder.

Ledningsgruppen: f-v. Kenneth Sandén, Peter Amling, Oscar Soblbe

Ylwa E Lundberg och Christina Karlegren.

For att kunna ge service till dessa kunder oavsett var
behovet finns pagar en fortldpande anpassning av ser-
vice frin sivil Bolagets huvudkontor som dess ska-
de- och assistansorganisation, Euro Center och Euro
Alarm. Det har skett en fortsatt 6kning med fler nya
skadeirenden 1 geografiska omriden som Kina, Ryss-
land och Osteuropa.

Under 2007 har trafiken pa "Resdagboken”, dvs bo-
lagets motesplats pa nitet (www.resdagboken.com)
fortsatt att oka. Trafiken uppgick till mer an 20,4
miljoner besokare (14,5) varav mer an 5,1 miljoner
unika besokare (2,0) pa sajten. Sammanlagt fanns det
vid arsskiftet nistan 200.000 medlemmar varav 61.500
(63.000) blev nya medlemmar under aret. Sajten har
mer dn 10,5 miljoner (6,0) digitala bilder lagrade.

Bolagets Resesikerhetsbutik 1 centrala Stockholm har
stangts och all forsiljning av resesikerhets produkter
sker nu via webbutiken.

Bolagets resultat ar det bésta i bolagets moderna his-
toria. Detta bekraftar dterigen att den valda lingsiktiga
strategin ir riktig; alla avtal skall baseras pd ett kvali-
ficerat riskurval, kompetent riskbeddmning och snabb
service, det leder till n6jda kunder och langsiktig stabi-
litet for kunder, partners, dgare och personal.
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Ekonomiskt resultat

Arets resultat fore vinstdisposition och skatt uppgick
till 21,4 MSEK att jimfora med 15,6 MSEK for ar 2006.
Premieinkomsten brutto 6kade frin 390,9 MSEK till
450,6 MSEK och premieintikten netto for egen rak-
ning 6kade frin 289,4 MSEK till 358,8 MSEK. Forsak-
ringsersittningar netto inklusive skadehantering 6kade
frin 52,3 % till 56,9 %. Nettoomkostnadsprocenten
okade fran 95,9 % till 96,9 %. Kapitalinkomsten oka-
de fran 4,1 MSEK, dir kapitalinkomsten riknats om
for &r 2006 enligt bolagets nya redovisningsprinciper
(se not 1) till 10,0 MSEK for ar 2007.

En viktig forklaring till skillnaden mellan arets resultat
och tidigare ar férandringen i kapitalforvaltningen dar
nettoavkastningen pd 6,1 MSEXK ir betydligt bittre an
tidigare.

Placeringstillgdngarna har 6kat fran 218,0 MSEK ar
2006 till 224,1 MSEK. Okningen av bolagets premie-
volym har medfort att de forsiakringstekniska avsatt-
ningarna for egen rikning har okat frin 105,0 MSEK
till 125,6 MSEK.

Resultatsammanstallning per affarsomrade

Resultatrakning per affirsomrade (KKR) F;::::;??:g
Premieinkomst (fore avgiven dterforsikring) 153 982
Premier for avgiven terforsikring -31753
Premieintikt, fe r 121 073
Kapitalavkastning 6verford fran finansrorelsen 1526
Opvriga tekniska intikter 46
Forsakringsersittningar, f e r -60 086
Driftskostnader i forsiakringsrorelsen, f e r -33 958
Opvriga driftskostnader -32251
Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultat -3 650
Kapitalférvaltningens resultat, netto 2976
Kapitalavkastning 6verférd frén finansrorelsen -1526
Opvriga intikter och kostnader 968
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -1232

Marknad/produkter

Privatreseforsikring

Marknaden for privatresor har fortsatt gynnats av den
ekonomiska konjunkturen med fortsatt okat privatre-
sande. Under 2007 rapporterade sivil de storsta resear-
rangorerna som resebyrder och agenter resultatforbatt-
ringar och 6kad forsiljning av fullprisbiljetter. I likhet
med flera tidigare ar fortsitter kunderna i riktning mot
fler Internet bokningar, fler men kortare resor, 6kade
kop av billiga biljetter fran lig- kostnadsflygbolag, etc.
Detta har ocksd medfort 6kade forsiljning av resefor-
sakring via Internet och Internet-linkar.

Den hir utvecklingen forvintas fortsitta och Europe-
iska har dirfor en tit dialog med kunder, partners och
systerbolag for att anpassa sina produkter och tjanster
till den framtida digitala marknaden.

Bruttopremien har fortsatt att 6ka. Detta dr primart
beroende pa full effekt pa arsbasis av ett stort avtal som
tillkom under 2006 men ocksa till f6ljd av premiejus-
teringar och volym- kningar hos smd och medelstora
distributorer.

Marknadspositionen pd den inhemska marknaden
fortsdtter att vara mycket stark.

Foretagsrese- Kortrese- .

forsakring forsikring O'Net 2007 2006
204 769 40035 51 846 450 632 390 445
-58 236 -752 - -90741  -99 139
144 826 39283 53 604 358 786 289 387
2020 400 535 4 481 3065
550 - - 596 1
-151

-97 434 -29128 -17592  -204 240
399
5 859 -3885 -33024 -65008 -54313
-38 988 -5 355 -1 831 -78 425 -71880
16 833 1315 1692 16 190 14 861
3941 780 1044 8741 2613
-2 020 -400 -535 -4 481 -3 065
- - - 968 1177
18 754 1695 2201 21418 15586

For att se bolagets ekonomiska urveckling over en lingre tid hanvisas till *5-drsoversikten”.




Foretagsreseforsikring

Foretagsportfoljen har visat ett kraftigt forbattrat re-
sultat jamfort med foregdende ar, detta beroende pa
volymokningar och ett forbattrat skaderesultat. Bo-
laget har ocksd under aret fokuserat pd att forbittra
sina forsiljnings- och serviceprocesser samt noggrann
uppfoljning av skadeutvecklingen.

Bolaget har under aret fortsatt att arbeta som kompe-
tenscenter i Stockholm med det primira malet 6ka den
internationella forsikringsportfoljen for koncernens
olika bolag. Ambitionen ir att forse bolagen med nod-
viandiga kunskaper och produkter for att mojliggora
forsiljning av reseforsikringar till foretag pa sina res-
pektive hemmamarknader.

Bolagets marknadsposition pd hemmamarknaden
fortsitter att vara mycket stark.

Opvrig icke reserelaterad forsikring

Bolagets ovriga forsikringsportfolj inkluderar sam-
arbetsavtal med Stjirnurmakarna, Din Guldsmed och
andra. Denna portfdlj ar fortsatt stabil och genererar
ett inte ovasentligt bidrag till Bolagets finansiella re-
sultat.

Ovriga forsikringsrelaterade avtal dir bolaget ej
star forsakringsrisk

Europeiska formedlar dven viss forsikringsrisk dir
bolaget sjilv inte stir ndgon risk. Foljaktligen si re-
dovisas denna affir inte som premieinkomst utan som
ovriga intakter.

Opvriga icke forsikringsrelaterade avtal

Bolagets 6vriga avtal som genererar intikter men som
inte ar forsikringsavtal bestar av kapitalplacering, an-
nonsforsiljning samt forsiljning av olika resesiker-
hetsprodukter.

Distribution och skadehantering

Europeiska siljer sina produkter och tjinster genom
ett stort antal olika distributionskanaler. De externa
kanalerna omfattar majoriteten av de svenska resear-
rangorerna, fler in 700 resebyrier och flertalet for-
sakringsmaiklare pd den svenska marknaden. Bolagets
egna kanaler omfattar sdvil egen siljkir som telefon-
forsiljning via egen kundservice och via Internet.

Europeiska har genom forsiljning genom flera olika
kanaler ett unikt know-how att silja sivil nuvarande
som nya produkter och tjanster pd hela den tllging-
liga marknaden. Internetutvecklingen fortsitter och

bolaget kommer att fortsitta utveckla nya Internetba-
serade alternativ for de tjanster som erbjuds. Alltfler
skadedrenden anmils via en ny web- 18sning som lan-
serades under hosten 2007 och den beriknas fi ordent-
lig genomslag under 2008.

Strategin ir att dven fortsittningsvis noga folja mark-
nadens forandringar och snabbt anpassa Bolagets pro-
dukt- och serviceutbud sig till nya kundpreferenser-
och beteenden.

Forvantad framtida utveckling

Europeiskas uppfattning r att sdvil turism som affars-
resande ar en stabil tillvixtmarknad som fraimst paver-
kas av svingningar av det allminna ekonomiska liget.
De hotbilder som finns av generell karaktir ar givetvis
olika typer av terrorattacker samt globalt smittsamma
sjukdomar. Hur och med vem man bokar sin resa, vart
man reser och hur linge man stannar borta kommer att
variera, men alltfler minniskor kommer att resa oftare,
variera resmalen och resa i allt hogre dldrar. Reseniren
utnyttjar i allt hogre grad Internet och mobila janster
1 samband med planering, bokning och kop, samt vid
kommunikation under resan.

Affirsresandet 6kar ocksa dven om den ekonomiska
konjunkturen for foretagen kan komma att forsvagas
nagot under 2008, framforallt till foljd av en fortsatt
globalisering med fler investeringar utomlands. Detta
bekriftas ocksd av den stadigt okande andelen utlands-
stationerad personal.

Privatresande forvintas ocksa forbli fortsatt starke,
aven om en mojlig konjunkturavmattning under aret
kan komma att medfora en mindre forsvagning.

For att mota den hir utvecklingen maste Bolaget fort-
sdtta att vara extremt flexibelt och snabbt kunna an-
passa sig till en omgivning som stindigt férindras. For
Europeiska ir det en pigiende och proaktiv process
att ha en inbyggd flexibilitet f6r framtida férandringar,
vilket ocksa paverkar allt utvecklingsarbete Alla inves-
teringsbeslut ir baserade pa nyckelord som flexibilitet,
modern teknik, kostnadseffektivitet och kvalitet.

Europeiska ar vil rustat for att mota dessa framtida
utmaningar for att kunna presentera ett bra resultat.
Bolagets marknadsposition ir fortsatt mycket stark
och personalen kommer att gora sitt yttersta for att
mota kunders, partners och dgares forvintningar.




Handelser av vasentlig betydelse som intraffat
under rikenskapsaret eller efter dess slut

Under rikenskapsiret intriffade en skada som inte
kom bolaget till kinnedom f6re stingning av bokslut.
Denna enskilda skada beraknas uppga till TSEK 487.

Information om icke-finansiella resultatindikatorer

Under éret sd har Europeiska pdborjat arbetet med att
utveckla ett balanserat styrkort for att pd detta sitt fa
en overblick 6ver och folja upp visentliga indikatorer
som péverkar foretagets verksamhet, t ex kundnojd-
het, medarbetarindex, handliggningstider, osv.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Utover de risker som finns beskrivna i not 2 si har Bo-
laget ett begransat antal stora samarbets- eller kundav-
tal, som om dessa skulle sigas upp kan medfora vissa
personalneddragningar.

Finansiella instrument och riskhantering

Bolaget tillimpar en mycket strikt och forsiktig pla-
ceringspolicy. Bolaget har valt att, med god marginal,
uppfylla de skuldtickningskrav som giller for for-
sikringsbolag utifrin givna bestimmelser av bl.a. Fi-
nansinspektionen. I syfte att begransa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har Bolagets styrelse, som
ytterst ansvarig for den interna kontrollen i forsak-
ringsforetaget, faststillt riktlinjer och instruktioner for
finansverksamheten. Mer information om finansiella
instrument och riskhantering finns att lisa i not 2.

Arligen gors ocksi ett omfattande arbete med genom-
ging, dokumentation och uppfoljning inom ramen for
bolagets s.k compliance arbete.

Byte av redovisningsprincip

Bolaget har beslutat att from ar 2007 redovisa "Fond
for verkligt viarde” over eget kapital och inte via re-
sultatrdkningen, detta for att fa enhetlighet 1 redovis-
ningsprinciperna med koncernbolagsmodern Europi-
ische Reiseversicherung AG. Bolaget har from ar 2007
aven borjat tillimpa lagbegrinsad IFRS men det har
inte fatt ndgra konsekvenser avseende varderingar i re-
sultat- eller balansrikning.




Forslag till vinstdisposition (SEK)

Till bolagsstimmans forfogande star frin 2006 balanserade vinstmedel 7261328
Arets resultat -
Summa disponibla vinstmedel 7261328
Styrelsen och verkstillande direktoren foreslar,

att till aktiedgaren utdela -6 500 000
att balansera 1 ny rikning 761 328

Sundbyberg den 4 mars 2008
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Min revisionsberittelse har limnats den 4 mars, 2008
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5-arsoversikt

RESULTAT (KKR) 2007 2006 2005 2004 2003
Forsakringsrorelsen
Premieinkomst, brutto 450,632 390,945 357,760 333,292 326,346
Premieintikter, netto 358,786 289,387 271,545 251,984 253,489
Kapitalavkastning netto 1 Forsakringsrorelsen 4,481 3,065 2,299 2,997 4,057
Forsakringsersittningar, netto -204,240  -151,399 | -147,878 | -122,033 -125,712
Forsikringsrorelsens tekniska resultat, netto 16,190 14,861 9,394 19,157 11,930
Arets resultat - 1,352 766 - -
Ekonomisk stallning
Placeringstillgangar till verkligt virde 243,906 229,373 234,146 237,352 225,570
Forsakringstekniska avsittningar f.e.r. 125,580 105,027 105,181 104,094 113,652
Redovisat eget kapital 16,414 26,040 32,605 36,346 41,838
Obeskattade reserver 152,813 132916 119,835 103,460 83,421
Aterligg for skatt p orealiserade vinster -1,169 46 572 44 15
Totalt konsolideringskapital 168,058 159,002 153,012 139,850 125,274
Kapitalbas 166,898 153,258 147,497 136,998 125259
Erforderlig solvensmarginal 61,369 47,629 56,193 36,942 41,057
Nyckeltal
Skadeprocent, netto 56.9 52.3 54.5 48.4 49.6
Driftskostnadsprocent, netto 40.0 43.6 42.9 45.2 47.3
Totalkostnadsprocent, netto 96.9 95.9 97.4 93.6 96.9
Konsolideringsgrad % 46.7 54.5 56.2 56.4 50.7
Direktavkastningsprocent 4.0 3.0 2.6 2.7 3.7
Totalavkastningsprocent 4.2 0.8 4.6 2.9 3.8




Resultatrakning

(KKR) Not 2007 2006

TEKNISK REDOVISNING AV SKADEFORSAKRINGSRORELSE
Premieintakter (for egen rakning)

Premieinkomst (fore avgiven aterforsikring) 3 450,632 390,945
Premier for avgiven dterforsakring -90,741  -99,139
Foriandring 1 Avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker -1,826 -3,470
Aterforsikrares andel av Forindring i avsittning for ¢j intjinade
premier och kvardrojande risker 721 1,051
Summa premieintikter (fér egen rikning) 358,786 289,387
Kapitalavkastning dverford fran finansrorelsen \ 4 \ 4,481 3,065
Ovriga tekniska intakter (efter avgiven aterforsakring) 5 596 1
Forsikringsersittningar (for egen rikning)
Utbetalda forsikringsersittningar 6
Fore avgiven aterforsakring -229,804  -206,693
Aterforsikrares andel 45,010 52,721
Forandring i Avsittning for oreglerade skador
Fore avgiven dterforsikring -17,504 1,254
Aterforsikrares andel -1,942 1,319
Summa forsikringsersittningar (for egen rikning) -204,240 -151,399
' Driftskostnader 7| -143433 126,193
‘ Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat ‘ ‘ 16,190‘ 14,861 ‘




Resultatrakning
(KKR) Not 2007 2006
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat 16,190 14,861
Kapitalavkastning, intakter 8 10,027 4,091
Kapitalavkastning, kostnader 9,10 -1,286 -1,478
Kapitalavkastning 6verford till skadeforsakringsrorelsen -4,481 -3,065
Resultat efter kapitalforvaltning 20,450 14,409
Ovriga intikter 11 2,376 1,848
Ovriga kostnader 12 -1,408 -671
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 21,418 15,586
Bokslutsdispositioner
Forindring av sikerhetsreserv -19,897  -13,081
Resultat fore skatt 1,521 2,505
Skatt pa arets resultat 13 -1,521 -1,153
- ARETS RESULTAT - 1352




Balansrakning
(KKR) Not 2007 2006
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar
‘ Andra immateriella tillgdngar ‘ 14 ‘ 5,336 ‘ 5,698 ‘
Placeringstillgangar
Placeringar i koncernforetag och intressebolag
Rintebarande lan till koncernforetag 15 22,203 32,314
Aktier och andelar 1 intresse- och nirstdende bolag 16 2,012 1,483
Andra finansiella placeringstillgingar
Aktier och andelar 17.19 15,052 9,167
Obligationer och andra riantebirande vardepapper 18.19 184,865 175,104
Summa placeringstillgdngar 224,132 218,068

Aterforsikrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Avsittning for ¢j intjanade premier och kvardréjande risker 20 11,656 10,936
Avsittning for oreglerade skador 21 11,745 13,688
Summa aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar 23,401 24,624
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsikring 22 46,135 19,910
Fordringar avseende dterforsakring 374 5,087
Ovriga fordringar 23 28,838 19,367
Summa fordringar 75,348 44,364
Andra tillgadngar

Materiella tillgangar och varulager 24 3,104 1,941
Kassa och bank 19,774 12,411
Summa andra tillgdngar 22,878 14,352

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Upplupna rinteintakter 4,854 3,762
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 26 2,906 2,538
SUMMA TILLGANGAR 371,190 324,842




EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital, 20.000 aktier 4 500 kr

Reservfond

Fond for verkligt virde

Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Sikerhetsreserv

Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)

Avsittning for ej intjanade premier och kvardréjande risker
Avsittning for oreglerade skador

Summa forsikringstekniska avsittningar (fore avgiven aterforsikring)

Avsattning for andra risker och kostnader
Avsittning for skatter

Skulder

Skulder avseende direkt forsakring
Skulder avseende aterforsikring
Opvriga skulder

Summa skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Aterforsikrares andel av forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intikter

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Stillda sikerheter och ansvarsforbindelser
Stillda sikerheter
Ansvarsforbindelser

27

28
29

30

31

32

33

10,000
2,160
-3,007
7,261

16,414

152,813

71,234
77,748
148,982

2,634

33,777
443
6,134
40,354

4,056
5,937
9,993

371,190

inga
inga

10,000
2,160
119
12,409
1,352
26,040

132,916

69,409
60,242
129,651

2,869

18,365
520
6,073
24,958

3,802
4,606
8,408

324,842

inga
inga




Kassaflodesanalys direkt metod

(KKR) 2007 2006
Den lopande verksamheten

Premieinbetalningar 441,161 426,392
Premieutbetalningar till aterforsikrare -112,254 -106,444
Skadeutbetalningar -212,997 -245,725
Skadeinbetalningar fran aterforsikrare 45,188 54,920
Kapitalavkastning 6verford frin finansrorelsen 4,481 3,065
Driftsutgifter -137,375 -121,066
Opvriga in- och utbetalningar 472 1,178
Kassaflode fran den 16pande verksamheten

fore betalda rintor och inkomstskatter 28,675 12,321
Betald inkomstskatt -1,757 -1,153
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 26,918 11,168

Investeringsverksamheten

Nettoinvestering i immateriella anldggningstillgangar -5,584 -4,840
Nettoinvestering i materiella anliggningstillgingar -2,542 -1,626
Direktavkastning® 4,260 -452
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgdngar -18,772 -23,404
Nettoinvestering 1 koncern- och intressebolag 9,582 9,824
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13,056 -20,497

Finansieringsverksamheten

Utbetald utdelning -6,500 -6,565
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,500 -6,565
Arets kassaflode 7,363 -15,894
Likvida medel vid drets borjan 12,411 28,306
Likvida medel vid irets slut 19,774 12,411

* | direktavkastning ingar:

Rinteinbetalningar 4,180 329
Rinteutbetalningar -300 -162
Utdelningar 380 -
Summa: 4,259 167




Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med &rs-
redovisningslagen (ARL) lagen om &rsredovisning i
forsikringsforetag (ARFL), Finansinspektionens f5-
reskrifter och allminna rdd samt Redovisningsridets
rekommendation RR 32:06.

Europeiska tillimpar sk.lagbegrinsad IFRS och med
detta avses internationella redovisningsstandarder
som har antagits for tillimpning med de begrinsningar
som foljer av RR 32 och FFFS 2006:17. Detta innebir
att samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden till-
limpas sa langt detta ir mojligt inom ramen f6r svensk
lag och med hinsyn till sambandet mellan redovisning
och beskattning.

Upprattande av forsakringsforetagets finansiella
rapporter

Samtliga rapporter i drsredovisningen presenteras i
svenska kronor som ir foretagets funktionella valuta.
Om inget annat anges ir samtliga belopp avrundade
till ndrmaste tusental. Tillgdngar och skulder ir redo-
visade till anskaffningsvirde med undantag for vissa
finansiella tillgdngar och skulder som virderas till
verkligt virde.

For att uppritta finansiella rapporter i enlighet med
lagbegrinsad IFRS krivs att foretagets ledning gor be-
domningar och uppskattningar samt antaganden som
paverkar tillimpning av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter
och kostnader. Resultat av dessa uppskattningar och
antaganden anvinds sedan for att bedoma de redovi-
sade virdena pd tillgingar och skulder som inte tydligt
framgar fran andra killor.

En oversyn av uppskattningar och antaganden gors
regelbundet och eventuella dndringar redovisas i den
period dndringen gors alternativt i den aktuella perio-
den och framtida perioder.

Andrade redovisningsprinciper

Europeiska tillimpar verkligt virdeprincipen i redo-
visningen av placeringstillgdngar vilket ar 1 linje med
principer 1 IFRS.

Bolaget har beslutat att from &r 2007 redovisa "Fond
for verkligt viarde” over eget kapital och inte via re-
sultatrikningen, detta for att fi enhetlighet i redo-

visningsprinciperna med koncernbolagsmodern Eu-
ropalsche Reiseversicherung AG. Under tidigare ar
sa redovisade bolaget det orealiserade resultatet som
”Fond for orealiserat resultat” via resultatrakningen.
Samtliga avtal har klassificerats som forsikringsavtal
enligt IFRS 4.

Klassificering

Placeringstillgdngar bestir i allt visentligt av belopp
som forvintas tervinnas eller betalas efter mer in tolv
maénader riknat frin balansdagen. Forsikringstekniska
skulder, ovriga fordringar och skulder bestar i allt va-
sentligt av belopp som forvintas erhallas eller betalas
inom tolv manader riknat frin balansdagen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till den funk-
tionella valutan tll den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Forsikringsforetagets funktionella
valuta dr svenska kronor och vid virdering av tillgdng-
ar och skulder i utlindsk valuta anvinds balansdagens
stangningskurser. Valutakursférindringar redovisas i
resultatrikningen netto pa raden Kapitalavkastning,
intakter eller Kapitalavkastning, kostnader.

Forsakringsavtal - klassificering

Bolaget utfirdar forsikringsavtal vilket innebir kon-
trakt som 6verfor betydande forsakringsrisk fran for-
sakringstagaren till bolaget och dir bolaget gar med
pa att kompensera forsakringstagaren eller annan for-
ménstagare om en forutbestimd forsikrad hindelse
skulle intraffa.

Redovisning av fordkringsavtal

Forsakringsavtal redovisas 1 enlighet med FFFS
2006:17 och IFRS 4. Tillimpning av IFRS 4 innebir att
bolaget fortsitter med tidigare redovisningsprinciper
for forsakringskontrakt enligt IFRS 4.25.

Premieinkomst

For premieinkomst tillimpas begynnelseprincipen
vilket betyder att som brutto premieinkomst redovi-
sas premier, direkt och indirekt, for forsikringsavtal
for vilka bolagets ansvar intritt under rikenskapsaret.
Med bruttopremie menas den avtalsbestimda premien
for hela forsikringsperioden efter avdrag for rabatter.




Forsikringstekniska avsittningar
Forsakringstekniska avsittningar utgors av avsittning
for ej ingjanade premier och kvardrdjande risker samt
avsittning for oreglerade skador och motsvarar for-
pliktelser enligt ingdngna forsikringsavtal.

Avsittning for €] intjanade premier och kvardréjande risker;

For skadeforsakring och skadedterforsikring berak-
nas avsittning for ej intjinade premier normalt strikt
tidsproportionellt, si kallad pro rata temporis berak-
ning. Om premienivin bedoms vara otillracklig for att
ticka de forvintade skade- och driftskostnaderna, ska
avsittning for ej intjanade premier forstirkas med ett
tillagg for kvardrojande risker, ett s.k. nivatilligg.

Avsittning for oreglerade skador;
Forsikringstekniska avsittningar for oreglerade ska-
dor ar beriknade att svara mot forsikringsavtalens
forpliktelser och dirmed ticka de férvintade kostna-
derna for ej slutreglerade skador. Avsittning f6r oreg-
lerade skador har forstiarkts med tilligg f6r okinda
skador och inflationseffekter.

Regressfordringar redovisas enligt bokforingsmissiga
grunder varvid beraknade regressfordringar har redu-
cerat avsittningen for oreglerade skador.

Aktiverade anskaffningskostnader

Forsiljningskostnader som har ett klart samband med
tecknande av forsikringsavtal tas upp som en tillging,
forutbetalda anskaffningskostnader, och skrivs av
under nyttjandeperioden vilket pd grund av affirens
korta 16ptid bestdms till 1 &r. Kostnader som varierar
med och som ir direke eller indireke relaterade till an-
skaffning eller fornyelse av forsakringsavtal ligger till
grund for aktivering. Exempel pd direkt hinforbara
forsiljningskostnader ir loner, forsiljningsprovisioner
och andra kostnader for egna siljare samt riskbedémning.

Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsindelade som an-
skaffningskostnader eller som administrationskostna-
der. Driftskostnader {or skadereglering redovisas som
en del av utbetalda forsikringsersittningar och kost-
nader for kapitalforvaltning redovisas som en del av
Kapitalavkastning, kostnader.

Aterforsikrares andel av forsikringstekniska avsittningar
Som premie {or avgiven dterforsikring redovisas be-
lopp som under rikenskapsaret betalats ut eller tagits
upp som en skuld till forsikringsforetag som mottagit
aterforsakring enligt ingdngna &terforsikringsavtal,

inklusive portfoljpremier. Avdrag gors for belopp som
gottskrivits pd grund av en fordndring av aterforsikra-
res andel av proportionella dterforsikringsavtal.

Aterforsikrares andel av forsikringstekniska skulder
utgdrs av den del av avsittning for ej intjanade pre-
mier och kvardrojande risker samt den del av oregle-
rade skador som ticks av aterforsikraren baserat pa
aterforsakringsavtal.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen i ska-
deforsikring

Fran kapitalforvaltningens resultat f6rs kapitalavkast-
ning over till forsikringsrorelsens resultat baserat pa
genomsnittliga forsikringstekniska avsittningar for
egen rakning efter avdrag for nettofordringar 1 for-
sakringsrorelsen. Den overforda kapitalavkastningen
beraknas utifrdn en rantesats som motsvarar rintan pa
statsobligationer med en 16ptid som visentligen 6ver-
ensstimmer med durationen for de forsikringstek-
niska avsittningarna (eller annan metod). Rintesatsen
uppgick for ar 2007 till 3,8 %.

Kapitalavkastning, intikter

Kapitalavkastning, intikter avser avkastning pd pla-
ceringstillgdngar och omfattar for Europeiskas del
utdelning pa aktier och andelar, rinteintikter, valuta-
kursvinster (netto) dterforda nedskrivningar och reali-
sationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning, kostnader avser kostnader for pla-
ceringstillgdngar och omfattar for Europeiskas del
kapitalforvaltningskostnader, rantekostnader, valuta-
kursforluster (netto) av och nedskrivningar samt reali-
sationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeforindringar

For placeringstillgingar som virderas till anskaff-
ningsviarde utgdr realisationsresultatet skillnaden
mellan {orsiljningspris och bokfort virde. For place-
ringstillgdngar som virderas till verkligt virde ar rea-
lisationsresultatet skillnaden mellan forsiljningspris
och anskaffningsvirde. For rintebirande virdepapper
ar anskaffningsvirdet det upplupna anskaffningsvar-
det och for ovriga placeringstillgdngar det historiska
anskaffningsvirdet. Vid f6rsiljning av placeringstill-
gingar fores tidigare orealiserade virdeforindringar
som justeringspost under posten “fond for verkligt
virde” i balansrikningen och det realiserade resultatet




aterfinns sedan i resultatrakningen som realisationsre-
sultat.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen
utom da underliggande transaktion redovisas direkt
mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekt redo-
visas 1 eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas av-
seende aktuellt &r, med tillimpning av de skattesatser
som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balans-
dagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig
till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrakningsme-
toden med utgdngspunkt i temporira skillnader mel-
lan redovisade och skattemissiga virden pd tillgingar
och skulder. Virderingen av uppskjuten skatt baserar
sig pd hur underliggande tillgingar eller skulder f6r-
vintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt
beriknas med tillimpning av de skattesatser och skat-
teregler som dr beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen.

Immateriella tillgangar

Tillgdngarna bestir huvudsakligen av utvecklingskost-
nader for egenutvecklad och forvirvad programvara
som bedoms vara av visentligt ekonomiskt virde for
rorelsen under kommande r. Immateriella tillgingar
redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for ned-
skrivningar och ackumulerade avskrivningar. Avskriv-
ningstiden bedoms vid firdigstillandet utifrin forvan-
tad ekonomisk livslingd. Om det verkliga virdet pa
tillgdngar efter avskrivningar bedoms understiga det

bokforda vardet redovisas tillgingen till det ligre vir-
det.

Finansiella instrument

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tll-
gangar som inte dr derivat, som har faststillda eller
faststillbara betalningar och som inte ir noterade pi
en aktiv marknad. Dessa tillgdngar virderas till upp-
lupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde
bestims utifrin den effektivrinta som beriknades vid
anskaffningstidpunkten. Kund- och lanefordran re-
dovisas till det belopp som berdknas inflyta, dvs. efter
avdrag for osikra fordringar.

Finansiella tillgangar som kan siljas

I kategorin finansiella tillgdngar som kan siljas ingar
finansiella tillgingar som inte klassificerats i ndgon an-
nan kategori eller finansiella tillgingar som foretaget
initialt valt att klassificera i denna kategori. Tillgdngar
1 denna kategori varderas 16pande till verkligt virde
med virdeférindringar redovisade mot eget kapital,
dock ej virdeforindringar som beror pd nedskriv-
ningar (se redovisningsprinciper) eller pd valutakurs-
differenser pa monetira poster vilka redovisas i resul-
tatrikningen. Vidare redovisas rinta pd rantebirande
instrument 1 enlighet med effektivrintemetoden i re-
sultatrikningen likasd utdelning pa aktier. For dessa
instrument kommer eventuella transaktionskostnader
ingd 1 anskaffningsvirdet vid redovisningen for forsta
ullfdllet. Direfter skall de eventuella transaktionskost-
naderna ingd vid I6pande virdering till verkligt virde
och siledes paverka den del som kommer att ingd i
fond for verkligt varde till dess att instrumentet forfal-
ler eller avyttras. Vid avyttring av tillgdngen redovisas
ackumulerad vinst/forlust, som tidigare redovisats i
eget kapital, i resultatrakningen.

Materiella tillgangar

Materiella tillgdngar redovisas som tillgdng i balans-
rakningen om det dr sannolikt att framtida ekonomis-
ka fordelar kommer att komma forsakringforetaget till
del och anskaffningsvirdet for tillgingen kan beriknas
pa ett tillforlitligt satt.

Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar med tilligg for eventuella upp-
skrivningar.

Det redovisade virdet f6r en materiell anlaggmngstlll—
gang tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller
avyttring eller nir inga framtida ekonomiska fordelar
vantas frin anvindning eller utrangering/avyttring
av tillgingen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillging utgors av
skillnaden mellan forsiljningspriset och tillgdngens
redovisade virde med avdrag for direkta forsal]mngs—
kostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig in-

takt/kostnad.

Avskrivningar enligt plan baseras pd ursprungliga an-
skaffningsvarden. Avskrivningarna sker linjirt over
tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som kost-
nad i resultatrikningen.




Foljande avskrivningstider tillimpas:

3ar
5 ar.

Datainventarier
Opvriga inventarier

Nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar

Nedskrivningsprovning for materiella och immateriel-
la tillgdngar samt andelar i intresseforetag

Om indikation pd nedskrivningsbehov finns, beraknas
enligt TAS 36 tillgdngens dtervinningsvirde. For andra
immateriella tillgingar med obestimbar nyttjandepe-
riod och immateriella tillgdngar som dnnu ej ir fardiga
for anvindning beriknas atervinningsvirdet drligen.
Om det inte gir att faststilla visentligen oberoende
kassafloden till en enskild tillgdng ska tillgdngarna vid
provning av nedskrivningsbehov grupperas till den
lagsta nivd ddr det gar att identifiera visentligen obero-
ende kassafloden — en s3 kallad kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas nir en tillgdngs eller kas-
sagenererande enhets (grupp av enheters) redovisade
virde Overstiger dtervinningsvardet. En nedskrivning
belastar resultatrikningen. Nedskrivning av tillgdngar
hinforliga till en kassagenererande enhet (grupp av en-
heter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors
en proportionell nedskrivning av dvriga tillgdngar som
ingdr i enheten (gruppen av enheter).

Atervinningsvirdet ir det hogsta av verkligt virde
minus forsiljningskostnader och nyttjandevirde. Vid
berikning av nytgandevirdet diskonteras framtida
kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rinta och den risk som ir forknippad med den
specifika tillgdngen.

Aterforing av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bide finns indika-
tion pa att nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger
och det har skett en forindring 1 de antaganden som
lag till grund for berdkningen av dtervinningsvardet.
En reversering gors endast i den utstrickning som till-
gangens redovisade virde efter dterforing inte dversti-
ger det redovisade virde som skulle ha redovisats, med
avdrag for avskrivning dir s ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.

Andra avsattningar

Pensioner och liknande forpliktelser
Foretagets pensionsplaner for kollektivavtalade tjins-

tepensioner ir tryggade genom forsikringsavtal. Pen-
sionsplanen for foretagets anstillda har bedomts vara
en formansbestimd plan som omfattar flera arbetsgi-
vare. Foretaget har dock gjort beddmningen att URA
45 Pensionsplaner som omfattar flera arbetsgivare ir
tillimplig dven {or foretagets pensionsplan.

Foretaget saknar tillricklig information for att mojlig-
gora en redovisning i enlighet med IAS 19, och redo-
visar darfor 1 enlighet med URA 45 dessa pensions-
planer som avgiftsbestimda. Foretagets forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestimda planer redovisas
som en kostnad 1 resultatrikningen under den tid de
anstillda utfor gjinster it foretaget.

Ansvarsforbindelser

En eventualforpliktelse redovisas nir det finns ett moj-
ligt dtagande som harror fran intriffade hindelser och
vars forekomst bekriftas endast av en eller flera osikra
framtida hindelser eller nir det finns ett dtagande som
inte redovisas som en skuld eller avsittning pd grund
av det inte ir troligt att ett utflode av resurser kommer
att krivas.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver

Skattelagstiftningen 1 Sverige ger foretag mojlighet att
genom avsattningar till obeskattade reserver minska
arets beskattningsbara inkomst. Foljande form av obe-
skattad reserv forekommer:

Sikerbetsreserven

Sikerhetsreserven utgor en kollektiv sikerhetsbeting-
ad forstirkning av de forsikringstekniska avsittning-
arna. Atkomligheten r begrinsad till férlusttickning
och kraver 1 6vrigt Finansinspektionens tillstind.




Not 2 Upplysningar om Risker

Bolagets resultat beror dels av forsikringsverksamhe-
ten och de forsikringsrisker som hanteras dar och dels
av placeringsverksamheten och dess finansiella risker.
Risk och riskhantering ar darfor en central del av verk-
samheten 1 forsikringsforetaget. Nedanstdende not
omfattar en beskrivning av Bolagets riskhanterings-
organisation samt kvantitativa och kvalitativa upplys-
ningar om forsikringsrisker och finansiella risker.

Riskhantering

Syftet med Bolagets riskhanteringsorganisation ar att
identifiera, mita och styra samtliga risker som Bolaget
ar exponerat for, bdde forsiakringsrisker och finansiella
risker. Ett viktigt syfte ar ocks3 att tillse att Bolaget har
en betryggande solvens i forhdllande till dessa risker.

Europeiskas riskhanteringsorganisation ir uppbyggd
pé foljande sitt:

Bolagets riskhanteringsorganisation, ar 2007

Huvudansvaret for hanteringen av de risker som Bo-
laget ir utsatt for ligger pa dess styrelse. Styrelsen
faststiller de riktlinjer som ska galla f6r riskhantering,
riskrapportering, intern kontroll och uppfoljning.
Styrelsen har i sirskild instruktion inom vissa ramar
delegerat ansvaret for riskhantering och riskkontroll
till andra funktioner 1 Bolaget.

Foretagets compliance manager har med stéd av Bo-
lagets ledningsgrupp upprittat en “riskbedomnings-
dokumentation” som listar bolagets samtliga risker,
dess sannolikheter och konsekvenser. Dokumentatio-
nen genomgds arligen av Bolagets ledningsgrupp och
nodvindiga uppdateringar gors. Samtliga dndringar
och eventuella uppdateringar rapporteras sedan till
styrelsen.

Genom iterkommande utbildningsprogram samt tyd-
liga process- och arbetsbeskrivningar sikerstalls att
riskkontrollen fungerar i hela organisationen och att
samtliga anstillda forstar sin roll och sitt ansvar.

Europeiska styrelse

Compliance Manager

VD

Bolagsledning




Férsékringsrisker bestr av bdde teckningsrisker och
reservsattningsrisker. Inneborden i dessa begrepp
och Bolagets generella metoder f6r att hantera dessa
béada typer av risker beskrivs nedan.

Teckningsrisker

Teckningsrisken ar risken att den beriknade premien
och 6vriga intdkter i1 forsikringen inte kommer att
motsvara de faktiska skade- och driftskostnaderna
forknippade med forsikringen. For att reducera
teckningsrisker finns olika metoder, t ex kan portfoljen
diversifieras over tid och/eller mellan olika typer av
forsikringsrisker.

Bolagets huvudmetod for styrning av teckningsrisker
ar den affirsplan som utformas Aarligen och
faststalls av styrelsen. I planen bestims inom vilka
forsikringsklasser/produktomrdden forsikring ska
tecknas samt vilka geografiska omraden och sektorer
Bolaget avser att teckna kontrakt. Planen anger
ocksd kvantitativa granser for hur stor exponeringen
maximalt fir vara inom olika riskomridden (limiter).
Affirsplanen  implementeras 1  organisationen
genom forsikringstekniska riktlinjer till foretagets
riskbedomare. I riktlinjerna faststills inom vilka
forsikringsklasser, storlekar, geografiska omraden
och sektorer som Bolaget ir villigt att exponera sig for
risk. P4 s satt sikerstills en lamplig fordelning inom
bestindet.

Forsikringsavtalen loper for foretags-, kort- samt
klock- och smyckesaffiren vanligtvis pa ett & med en
inbyggd rittighet {6r Bolaget att avboja forlingning,
eller att andra villkor och férutsittningar vid fornyelse
av avtalen. Bolagets privatreseforsikringar ir normalt
av korttids karaktir och 16per normalt pa en till tva
veckor.

Reservsattningsrisker

Reservsittningsrisken, dvs. risken for att de
forsikringstekniska avsittningarna inte racker for att
reglera intriffande skador, hanteras frimst genom
utvecklade aktuariella metoder och en noggrann
kontinuerlig  uppfoljning av anmilda skador.
Riskbegransning sker ocksd genom aterforsikring.
Genom aterforsikring kanstorleken pd exponeringarna
hanteras och dirmed kan Bolagets egna kapital
skyddas. Aterforsikring képs dels som en andel av
den totala risk Bolaget dr exponerat for inom olika
omraden, dels som en 6vre grans for hur stor risken far
vara inom omrédet. Aterforsikring kan ocksi kopas

fakultativt for stora enskilda forsikringskontrakt.
Den maximala nettokostnaden Europeiska fir ta per
skadehindelse for olika typer av forsikringsrisker,
Bolagets sjilvbehall, faststills av styrelsen.

Genomsnittliga forsakringsbelopp och skadekostnader
ar forhallandevis ringa, varfor enstaka skador har
en timligen begrinsad paverkan pad resultatet.
Kumulationsrisken vid storre skadehindelser dir
maénga forsikringstagare kan komma att drabbas, t ex
vid en storre flygolycka dr diremot inte forsumbar
och samtliga skadehindelser aterforsikras med ett
sjalvbehill for bolaget pd maximalt 2,0 MSEK per
skadehindelse. Ett separat dterforsikringsprogram ar
ocksa tecknat for att skydda foretagsbestdndet.

Riskhantering i skadeforsakringsrorelsen

BolagettecknarskadeforsikringmedklassificeringHem
och villa inom vilka vi har f6ljande forsikringsklasser;
Sjukdom, Olycksfall, Godstransport, Brand och
naturkrafter, Annan sakskada, Allmin ansvarighet,
Annan  formogenhetsskada,  Rittsskydd — samt
Assistans. For samordning av Bolagets prissittning
och uppfoljning sd har Europeiska primart valt att
arbeta med affirsbegreppen Privatreseforsikring,
Foretagsreseforsakring,  Kortreseforsikring — samt
Ovrig forsikring. Bolaget gor darfor sin budget,
sina prognoser, utfalls- och rullande-12 ménaders
jamforelser mm utifrdn de valda affirsbegreppen.

Privatreseforsikring

Europeiska foljer regelmissigt upp forindringar i
skadefrekvenser och medelskador. Faktorer som
péverkar risken ir bl a resmal och reslingd. Syftet med
resan, resans art och kundens dlder ir ocksd parametrar
som har betydelse. Privatreseaffiren ar relativt
“kortsvansad”, skador anmails och regleras som regel
mycket snabbt. En stor del av premievolymen inom
Privatresesegmentet genereras via terforsiljare vilket
innebir en viss kreditrisk.

Foretagsreseforsikring

En betydande del av risken inom foretagssegmentet
ar relaterad tll sjukvirdskostnader utomlands,
vilket giller for tjinsteresenirer, men framfor allt
for utlandsstationerad personal. Europeiska arbetar
med riktlinjer och UW-policies, vilket bl a innefattar
medicinsk riskbedomning. Utbetalningarna paverkas
av att vara kunder befinner sig i ett stort antal linder
runt om 1 varlden, vilket innebir viss valutarisk men
dven en ojamn prisutveckling pd sjukvardstjinster.




Denna affir ir ocksd nigot mer lingsvansad jamfort
med Svriga verksamhetsgrenar.

Kortreseforsikring

Risken relaterad till Kortreseforsikring paverkas bl
a av vilken resfrekvens och kortanvindningsfrekvens
som ir kopplad tll de specifika kortinnehavarna.
Riskspridningen ar mycket god i de fall forsikringen
gillerforsamtligakortinnehavareforettvisstforsakrings
program. Europeiska foljer skadefrekvenser och
kostnadsutveckling mycket noga, och kan konstatera
att bide resfrekvens och kortanvindandet 6kat under
de senaste dren vilket med automatik medfort hogre
skadefrekvenser.

Ovrigt

I detta omrdde ingdr framfor alle Klock- och
smyckeforsikring, dvs risker som inte ir relaterade
till resande. Affiren analyseras bl a med hinsyn till
skadefrekvenser och prisutvecklingen for de forsakrade
objekten.

Risk exponering

Europeiskas kumulativa exponering for de olika
produktomridena bestims 1 relation till identifierade
riskkoncentrationer som iterkommande bedoms och
varderas.

Den totala aggregerade risk som Bolaget ir villigt
att ta bestims 1 relation tll riskkoncentrationer
inom sakforsikringsomradet. Foretaget kontrollerar
dessa exponeringar bdde vid tecknandet av kontrakt
och manadsvis genom att gd igenom rapporter med
betydelsefulla riskkoncentrationer. For att ta fram
sddana rapporter och identifiera riskkoncentrationer
lopande anvinds olika statistiska metoder, stresstest
och simuleringar.

Simulering av forluster vid olika scenarier kan
ocksi anvindas for att mita effektiviteten 1
aterforsikringsprogrammet och Europeiskas
nettoexponering (sjalvbehall).

Nedanstaende tabell visar den grans for vilken aterforsakringsskyddet tacker kostnader /skadehdndelse.

KSEK

Privatreseforsakring exkl. avbestallning
Privatreseforsakring for avbestallning
Foretagsforsakring (generellt)*

Kortreseforsikring
Opvrigt

2000 > 2000
egen risk saknas
2 000 > 2 000
2 000 >2 000
egen risk saknas

*For foretagsbestandet finns dven en kvotdterforsikring dar 30 % av varje enskild skada eller hindelse ticks
av denna aterforsakrlng Aterforsakrlngsavtalen ar forknippade med en viss kreditrisk. Detta diskuteras vidare
under avsnittet om finansiella risker nedan. Aterforsikrarnas kreditvirdighet ses ver regelbundet for att
sakerstilla att det beslutade aterforsikringsskyddet uppratthalls.

Operativa risker

De operativa risker som forekommer ir frimst
risker forknippade med tele- och datasystem vid
driftsstorningar samt ur kvalitetssynpunkt  for
uppfoljning av verksamheten. Vidare si finns det
alltid risker till foljd av starkt beroende av personer
med nyckelkompetens samt risker for oegentligheter
bade externt som internt. Inom Europeiska pagir

lopande arbete for att identifiera och begrinsa
samtliga tinkbara risker. Bolaget har ocksd tagit
fram sivil dokumentation som rutin for att tillimpa
Finansinspektionens allminna rdd om styrning och
kontroll av finansiella foretag.




Upprittande av god intern kontroll dr en stindigt

pagdende process i Bolaget och som bl a omfattar

e klart definierad ansvars- och arbetsfordelning for
medarbetarna

o IT-st6d med inbyggda maskinella avstimningar och

kontroller

behorighetssystem

interna informations- och rapporteringssystem for

att bl a tillgodose ledningen krav pd  information

om exempelvis riskexponering, samt

rutiner for informationssakerhet.

Kinslighet for risker hanforliga till forsikringsavtal
Efterfoljande kanslighetsanalys har genomforts genom
att mita effekten pa brutto- och nettoavsittningar,
vinst fore skatt och eget kapital baserat pd antaganden
om mojliga forandringar i nigra centrala avseenden.
Effekterna har mitts antagande for antagande, med
Ovriga antaganden konstanta. Nédgon hinsyn ull
eventuella korrelationer mellan antaganden har dirmed
inte tagits. Notera att forindringar i nedanstiende
antaganden ir icke-linjira. Den metod som anvints
for att mata kinslighet har inte dndrats jamforelse med
foregaende period.

Analys gallande kanslighet hanforliga till forsakringsavtal

Antagande antagande %

Forandring i  Avsattningar  Avsattningar
brutto netto

Resultat fore
skatt och
boksluts-

dispositioner

Eget kapital

2007  (Kkr)

Genomsnittlig skadekostnad +10 % 85523 72182 16 207 14 243
Genomsnittligt antal skador +10 % 85523 72182 16 207 14 243
Genomsnittlig premiehjning +2 % 28 095 23 411

Genomsnittlig skadekostnad 10 % 66 266 51058 11082 25194
Genomsnittligt antal skador 10 % 66 266 51 058 11082 25194
Genomsnittlig premiehdjning +2 % 20774 32409




Geografisk koncentration av forsakringstekniska avsattningar

Privatrese-
forsakring

Foretagsrese-
forsakring

Kortrese-
forsakring

ovrigt

Totalt

2007 (kkr)

Sverige, forsikringstekniska avsittningar (fta) brutto 2 464 8768 367 33178 44777
Sverige, aterforsikrares andel av fta 0 2422 0 - 2422
Sverige, forsikringstekniska avsittningar, f e r 2 464 6 347 367 33178 42355
Europa, forsakringstekniska avsattningar (fta) brutto 15 007 23 541 68 0 38617
Europa, dterforsikrares andel av fta 0 6 502 0 - 6502
Europa, forsikringstekniska avsittningar, f e r 15 007 23 541 68 0 32115
Virlden, forsakringstekniska avsattningar (fta) brutto 12 949 52 417 224 0 65589
Virlden, dterforsiakrares andel av fta 0 14 477 0 - 14477
Virlden, forsakringstekniska avsittningar, f e r 12 949 52 417 224 0 51112
Totalt, forsikringstekniska avsittningar (fta) brutto 30420 84 726 659 33178 148983
Totalt, terforsikrares andel av fta o 23 401 o - 23401
Totalt, forsikringstekniska avsittningar, fe r 30420 61325 659 33178 125582

Sverige, forsikringstekniska avsattningar (fta) brutto 1621 11 547 315| 34573 48056
Sverige, aterforsikrares andel av fta 0 3895 0 - 3895
Sverige, forsikringstekniska avsittningar, f e r 1621 7 652 315 34573 44161
Europa, forsikringstekniska avsittningar (fta) brutto 11877 20552 48 0 32477
Europa, dterforsakrares andel av fta 0 6 842 0 - 6 842
Europa, forsikringstekniska avsittningar, f e r 11877 20552 48 0 25635
Virlden, forsakringstekniska avsittningar (fta) brutto 8180 40908 30 0 49118
Virlden, dterforsikrares andel av fta 0 13 798 0 - 13798
Virlden, forsikringstekniska avsittningar, f e r 8180 40908 30 0 35321
Totalt, forsikringstekniska avsittningar (fta) brutto 21678 73 007 393 | 34573 129651
Totalt, aterforsikrares andel av fta 0 24534 0 -| 24534
Totalt, forsikringstekniska avsittningar, fe r 21678 48 473 393 | 34573 105117




Faktiska skadeansprak jamfort med tidigare uppskattningar

kkr Alla tidigare ar* 2003 2004 2005 2006 2007 Totalt
gfgiifiﬁi‘;ﬂ:f éﬁ‘:&gosmad ! 151527 171421 170269 206240 243241 942698
Ett ar senare 145003 | 156719 169464 210276 -
Tva ar senare 142270 | 155860 168 750 -
Tre ar senare 141413 | 156 297 -
Fyra ar senare 141 637 -
Fem ar senare

Uppskattad slutlig skadekostnad 07-12-31 | 2365 | 141637 | 156297 168750 | 210276 243241 922564
ﬁ)‘;ﬁ‘gﬂ;gg}i‘;&:g‘:ga 1328 140481 154526 166765 204474 177242 844816
Avsittning for oreglerade skador 1037 1156 1771 1984 5802 | 65999 77748
Ackumulerat 6ver/underskott 9890 15124 1519 -4 035

D: 01 % av initial skadekostnad 6,53 % | 882%  0,89% | -1,96 %

Avstamning mot balansrikning

Oreglerade skador fore diskontering 1037 1156 1771 1984 5802 65999 77748
Diskonteringseffekt 0
Total avsittning {6r oreglerade skador redovisad i balansrikningen (brutto) 77 748

* Begrinsat till utvecklingen under de senaste fyra dren fore slutet av forsta rikenskapsiret.

Finansiella risker

I forsakringsforetagets verksamhet uppstar olika typer
av finansiella risker som kreditrisker, likviditetsrisker,
marknadsrisker och operativa risker. I syfte att
begrinsa och kontrollera risktagandet i verksamheten
har Bolagets styrelse, som ytterst ansvarig for den
interna kontrollen 1 forsikringsforetaget, faststillt
riktlinjer och instruktioner for finansverksamheten.

Enligt gillande policy skall placeringstillgingar
investeras 1 rintebirande instrument. Merparten
av tillgdngarna under verksamhetsret placerades i
obligationer med en genomsnittlig 16ptid av ca 3 r.
En del av tillgdngarna placerades i statsskuldsvixlar
med jimna forfall och en mindre del har investerats
i aktiefonder. I hindelse av rinteforindringar pa
marknaden blir den finansiella effekten for bolaget
begransad.

Kreditrisker i forsikringsforvaltningen

Agenter och ombud inkasserar en betydande del
av  premieinkomsten inom privatreseforsikring.
Avrikning sker normalt minadsvis och f6ljs upp
noga, olika typer av atgirder har vidtagits for att
ytterligare reducera dessa risker. Bland annat s limnas
obetalda fakturor over ull ett kredittjinsteforetag for
paminnelsehantering och indrivning. Konstaterade
kundforluster under aret har varit ytterst fa.

Kreditrisker i finansférvaltningen
Forsikringsforetaget ~ har ~ som  policy 1
finansforvaltningen att endast tillita placeringar 1
virdepapper med mycket hog kreditvirdighet. Kredit-
/motpartsriskernaidenna del av verksamheten bedoms
darfor vara mycket smé eller obefintliga.




AAA AA
Obligationer och andra
rantebirande virdepapper
* Statsskuldsvaxlar 100
® Svenska staten 100
e Svenska bostadsinstitut 73
Oviga lin
Aktier och andelar
Aktie och andelar i intresse
och nirstdende bolag
AAA AA
Likviditetsrisker
Likviditetsrisk  dr risken for att Bolaget fir

svarigheter att fullgora de dtaganden som ir forenade
med forsikringsskulder och finansiella skulder.
Likviditetsrisk kan dven uttryckas som risken for
forlust eller forsimrad intjaningsforméga till foljd av
att Bolagets betalningsitaganden inte kan fullgoras i
ratt tid. Likviditetsrisker uppstdr di tillgingar och
skulder har olika loptider.

Bolaget strategi for att hantera likviditetsrisker
syftar till att i storsta mojliga utstrickning matcha
forvantade in- och utbetalningar med varandra (s.k.
asset-liability management” eller ALM). Likviditeten
bevakas lopande. Kassaflodesanalysen, se sirskild
finansiell rapport 1 Aarsredovisningen illustrerar
Bolagets likviditetssituation.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller
framtida kassafloden frin ett finansiellt instrument
varierar pa grund av forindringar i marknadspriser.
Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk,
ranterisk och andra prisrisker. I finansiell verksamhet
utgors de viktigaste marknadsriskerna av valutarisk,
ranterisker, och aktiekursrisker (prisrisk).

I Bolagets fall utgdr rinterisken den oOvervigande
marknadsrisken.

Rinterisk

Bolaget ir exponerat for rinterisk genom risken for att
marknadsvirdet pd Bolagets fastforrantande tillgdngar
sjunker di marknadsrintan stiger. Graden av rinterisk,
eller prisrisk, okar med tillgingens loptid. De
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BB BBB ingen rating Andel i %
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BB BBB ingen rating Andel i %
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forsikringstekniska avsittningarna paverkas dven av
forandringar i marknadsrinta genom den diskontering
som gors.

Valutarisk

Valutarisk uppstdr wll foljd av att tillgdngar och
skulder 1 samma utlindska valuta storleksmissigt inte
Overensstimmer. Bolagets exponering for valutarisk
ir marginell med hinsyn tll att strategin for att
hantera valutarisker ar att s3 lingt mojligt matcha
forsikringsskulder i utlindsk valuta med motsvarande
tillgdngar.

Europeiskas forsikringsbelopp dr vanligen uttryckta
i svenska kronor. En storre andel skador betalas
dock i utlindsk valuta och 6kar f6ljaktligen bolagets
kanslighet for valutaférindringar. Genom snabb
skadereglering ir dock valutarisken begrinsad.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk dr risken {or att marknadsvirdet pa en
aktieplacering sjunker till {6ljd av samhillsekonomiska
faktorer. Aktiekursrisker motverkas frimst genom
diversifiering av forsikringsforetagets aktieportfol;.
Vid en befarad bestiende nedging i marknadspriset pa
aktier anvinder sig Bolaget dessutom av olika former
av ekonomisk sikring av portfoljen.

Kapital/Solvens

Bolaget har som mal att pd bista mojliga vis forvalta
sitt kapital. Detta gors genom att 1 forsta hand tillse
att bolaget lever upp till att klara Finansinspektionens
krav pd att ha tllricklig skuldtickning och dirigenom
sakra att bolaget klarar av sina dtaganden gentemot




forsikringstagarna. Bolaget har wvalt att ligga ut
forvaltningen externt till ett kapital-forvaltningsbolag.
Vidare har styrelsen angivit tydliga ramar for
kapitalforvaltningsbolaget. Dessa ramar ir riktlinjer
for vilket slag av placeringstillgingar som skall galla,
genomsnittlig 16ptid samt vilken rating emittenten
minst skall ha.

Bolaget har per den 31.12 2007 MSEK 224 att {orvalta
som placeringstillgingar. Fordelningen ar 82 % i
obligationer och andra rintebirande papper, 10 % 1
lan till moderbolag, 7 % i aktiefond och 1 % 1 aktier
1intresse- och nirstiende bolag. Bolagets solvenskvot
ir eget kapital 1 forhdllande till bolagets garanterade
dtaganden.

Storst enskild pdverkan dr forindring av ranteliget dd
tillgdngarna ir placerade i rintebirande virdepapper.
Erforderlig solvensmarginal f6r Europeiska per 2007-
12-31 4r TSEK 61 369.

Trafikljusmodellen

I borjan av 2007 inforde Finansinspektionen en modell
for tillsyn av forsakringsbolagen, trafikljusmodellen
(rod-gul-gron). Modellen tar hinsyn tll bolagets
finansiella risker, driftskostnadsrisker och
skadeforsikringsrisker. Syftet ar att tidigt identifiera
bolag som kan fi problem om aktiekurser,
fastighetspriser eller rantor forandras kraftigt eller om
risken att forsikringsutfallet blir ett annat an forvintat,
exempelvis att utbetalningarna okar kraftigt till f6l;d
av sjukdom eller liknande.

Modellen utgr frin hur stor risken ir att ett bolag inte
kan uppfylla sina dtaganden gentemot sina kunder.
Om ett bolag inte uppfyller kraven gérs en fordjupad
granskmng som kan resultera i att bolaget antingen
miste skjuta till kapital eller sinka risknivan.

For Europeiskas del s3 har samtliga stresstest enligt
trafikljusmodellen under 2007 visat gront ljus,
testet forvintas inte heller medféra nigot problem
bl a till f6ljd av Bolagets generellt sett mycket korta
dtaganden.




(KKR) Brutto Brutto
Not 3 Premieinkomst 2007 2006
Direkt forsakring, Sverige 450,254 390,473
Mottagen aterforsakring 378 472
Totalt 450,632 390,945

Not 4 Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen

Ay total kapitalavkastning overfors till forsakringsrorelsen ett belopp baserat pa en berikning av ett genomsnitt av de
forsakringstekniska avsittningarna f.e.1, efter avdrag for den kapitalbindning som forsakringsrorelsen medfort i form av t.ex
premiefordringar. Vid berikningen har anvints en kalkylrinta pd 3,8%, vilket 4r 2007 arsgenomsnittliga rinta 90 dagar STIBOR.

Not5 Ovriga tekniska intikter

Formedling av forsakringsaffar 596 1

Summa 6vriga tekniska intikter 596 1

Not 6 Forsakringsersattningar Fore avgiven aterforsikring Aterforsikrares  For egen rikning

Utbetalda forsikringsersittningar

Utbetalda skadeersittningar 212,466 -45,010 167,456
Driftskostnader for skadereglering 17,338 - 17,338
Summa 229,804 -45,010 184,794
Forindring i avsittning for oreglerade skador

Forindring i avsittning for intriffade och rapporterade skador 16,261 1,710 17,971
Forindring i avsittning for intraffade men ej rapporterade skador 1,243 232 1,475
Summa 17,504 1,942 19,446
Summa forsikringsersittningar 247,308 -43,068 204,240
Not 7 Driftskostnader 2007 2006
Anskaffningskostnader 129,779 114,753
Forandring av aktiverade anskaffningskostnader -898 333
Administrationskostnader 49,591 48,124
Provisioner och vinstandelar i avgiven dterforsikring -35,292 -37,377
Forandring av aktiverade provisioner och vinstandelar i avgiven dterforsakring 253 360
Summa driftskostnader i forsikringsrérelsen® 143,433 126,193
Totala driftskostnader funktionsfordelade Kapitalforvaltn. | Anskaffning | Skadereglering | Administration Totalt
Personalkostnader 17,589 10,576 30,251 58,416
Lokalkostnader 4,944 4,944
Avskrivningar 7,324 7,324
Provisionskostnader f.e.r. 65,008 65,008
OVrigt 985 11,245 6,762 7,072 26,064
Totalt 985 93,842 17,338 49,591 161,756

*] summan ingdr ersittning till KPMG Bohlins AB {6r revisionsarvode med 500 KKR som till fullo avser ar 2007.
I summan ingdr dven ersittning for andra uppdrag med 231 KKR.




Not 8 Kapitalavkastning, intdkter 2007 2006
Rinteintakter mm

Obligationer och andra rantebirande virdepapper 7,338 2,889
Opvriga rinteintikter* 2,076 1,202
Valutakursvinster, netto 613 -
Summa kapitalavkastning, intikter 10,027 4,091
* Varav frin koncernforetag 778 783
Not 9 Kapitalavkastning, kostnader 2007 2006
Rintekostnader mm

Obligationer och andra rintebirande virdepapper 157 -
Ovriga rintekostnader 144 162
Valutakursforluster, netto - 255
Kapitalforvaltningskostnader™ 985 788
Nedskrivningar 0 273
Summa kapitalavkastning, kostnader 1,286 1,478

* Varav kapitalforvaltningsarvode KSEK 268 (236)

Not 10 Nettovinst eller nettoforlust per kategori av finansiella instrument

Finansiella instrument som kan siljas Summa

Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 16 16
Obligationer, svenska staten -27 -27
Statsskuldsvixlar, svenska staten 168 168
Summa 157 157
Not 11 Ovriga intakter 2007 2006
Intikter avseende Resesdkerhetsbutiken och Resdagboken 2,329 1,839
Avyttring av telefoni 0 9
Avyttring av tillgdngar 47 0
Summa 6vriga intikter 2,376 1,848
Not 12 Ovriga kostnader 2007 2006
Kostnader avseende Resesikerhetsbutiken och Resdagboken 1,408 671
Summa 6vriga kostnader 1,408 671
Not 13 Skatt pa arets resultat 2007 2006
Aktuell skatt 1,521 1,153
Totalt redovisad skattekostnad 1,521 1,153
Not 14 Andra immateriella tiligadngar 2007 2006
Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbete och liknande arbete*

Ackumulerade utgifter {6r utvecklingsarbete och liknande arbete

Redovisat varde vid drets inging 12,253 7,413
Internt utvecklade tillgdngar under aret 5,584 4,840
Utgaende balans 17,837 12,253
Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Redovisat virde vid arets ingdng 6,555 2,471
Arets avskrivningar 5,946 4,084
Utgiende balans ackumulerade avskrivningar 12,501 6,555
Summa planenligt restvirde 5,336 5,698

*Tillgdngarna avser framforallt ert egenurvecklar forsikringssystem.
Avets avskrivningar redovisas inom posten driftkostnader.




Not 15 Rantebarande lan till koncernbolag
European International Holding A/S

22,203

32,314

Not 16 Aktier och andelar i intresse- och narstaende bolag

Nore | Antal aktier Agarandel | Anskaffn virde =Bokfort virde Site
Euro-Center Holding A/S 1712/252 4 4 16.67% 2,015 1,989 Kopenhamn
European Assist. Holding GmbH 139284 1 10.00% 23 23 Miinchen
Summa aktier och andelar i intressebolag 2,038 2,012

Not 17 Aktier och andelar

Fondandelar Verkligt virde ~ Anskaffningsvirde
SHB Klick Sverige 90 A1 15,052 16,500
Summa aktier och andelar 15,052 16,500

Not 18 Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Virdepapper, samtliga noterade Verklige virde Upplupet
Obligationer, svenska staten 141,389 143,750
Bostadsinstitut, svenska staten 31,654 32,001
Statsskuldsvixlar, svenska staten 11,821 11,842

Summa obligationer och andra rintebirande virdepapper 184,865 187,593

Obligationer och andra rintebirande virdepapper ir bokforda till marknadsvirde.

Not 19 Kategorier av finansiella tiligangar och skulder och deras verkliga varden

Finansiella tillgangar

som K sil s Summa redovisat virde Verkligt virde  Anskaffningsvirde
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 15,052 15,052 15,052 16,500
Obligationer 141,389 141,389 141,389 146,974
Bostadsinstitut 31,654 31,654 31,654 32,366
Statsskuldsvaxlar 11,821 11,821 11,821 11,574
Summa 199,916 199,916 199,916 207,414

2007

2006

Not 20 Avsattning for ej intianade premier och kvardrdjande risker
Aterférsikrares andel

Ingdende balans 10,936 9,885

Forindring i avsittning 720 1,051
Utgidende balans 11,656 10,936
Not 21 Avsattning for oreglerade skador 2007 2006
Aterforsikrares andel

Ingdende balans intriffade och rapporterade skador 11,677 10,393

Avsittning for intriffade och rapporterade skador -1,711 1,284

Ingdende balans for intriffade men ej rapporterade skador 2,011 1,976

Avsittning for intriffade men ej rapporterade skador -232 35
Utgaende balans 11,745 13,688
Not 22 Fordringar avseende direkt forsakring 2007 2006
Forsakringstagare 41,134 19,338
Agenter/miklare 5,001 572
Summa fordringar avseende direkt forsikring 46,135 19,910




Not 23 Ovriga fordringar 2007 2006
- I beloppet ingér fordringar pa bolag 1 intressegemenskap 21,618 10,846
Not 24 Materiella tiligangar och varulager 2007 2006
Materiella tillgdngar och varulager
Ackumulerat anskaffningsvirde
Ingéende balans 8,874 7,248
Avyttringar och utrangeringar -2,870 -
Avrets inkép 3,313 1,626
Utgéende balans anskaffningsvirde 9,317 8,874
Ackumulerade avskrivingar enl plan
Ingdende balans -6,933 -6,042
Avyttringar och utrangeringar 2,099 -
Arets avskrivningar -1,379 -891
Utgéende balans ackumulerade avskrivningar -6,213 -6,933
Summa planenligt restvirde 3,104 1,941
Not 25 Forutbetalda anskaffningskostnader 2007 2006
Ingdende forutbetalda anskaffningskostnader 11,436 11,769
Avrets avskrivning -11,436 -11,769
Avrets aktivering 12,335 11,436
Utgéende forutbetalda anskaffningskostnader 12,335 11,436
Samtliga anskaffningskostnader har en avskrivningstid under ett dr.
Not 26 Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter 2007 2006
Forutbetalda kostnader 2,906 2,538
Totalt 2,906 2,538

Not 27 Eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktieka- | Reserv- Fonfi fér | Fond f or Balanserad Arets
KKR pital fond ore‘::il;ssetrad ngljgft vinst/forlust | resultat Total
Ingdende eget kapital 2006-01-01 10,000 2,160 1,471 18,208 766 32,605
Justering f6r andrad redovisningsprincip -1,471 2,828 -1,357
Justerat eget kapital 2006-01-01 10,000 2,160 0 21,036 -591 32,605
Disposition av fg.drs vinst -591 591
Omvirderingar redovisade direkt mot eget kapital 119 -1,471
Summa foérind. redovisade direkt mot eget kapital 119 -2,062 591 -1,352
Arets resultat 1,352
Summa férind. fore transak. m. digarna 10,000 2,160 119 18,974 1,352 31,253
Utdelning -6,565
Utgdaende eget kapital 2006-12-31 10,000 2,160 119 12,409 1,352 26,040
Ingdende eget kapital 2007-01-01 10,000 2,160 119 12,409 1,352 26,040
Justering for andrad redovisningsprincip
Justerat eget kapital 2007-01-01 10,000 2,160 119 12,409 1,352 26,040
Disposition av fg.4rs vinst 1,352 -1,352
Omvirderingar redovisade direkt mot eget kapital -3,126
Summa forind. redovisade direkt mot eget kapital -3,126 1,352 -1,352 -3,126
Arets resultat 0
Summa forind. fore transak. m. digarna 10,000/ 2,160 -3,007 13,761 0 22914
Utdelning -6,500 -6,500
Utgiende eget kapital 2007-12-31 10,000 2,160 -3,007 7,261 0 16,414

Effekter vid 6vergdng till IFRS




Not 28 Avsattning for ej intjanade premier och kvardrdjande risker

2007

2006

Ingdende balans 69,409 65,939
Forsakringar tecknade under perioden 450,632 390,945
Intjinade premier under perioden -448,807 -387,475
Utgdende balans 71,234 69,409
Not 29 Avsittning for oreglerade skador 2007 2006
Ingdende balans intriffade och rapporterade skador 42,729 44,732
Avsittning for intraffade och rapporterade skador 13,868 -2,003
Ingdende balans for intraffade men ej rapporterade skador 14,273 13,945
Avsittning for intriffade men ej rapporterade skador 2,941 328
Ingiende balans for skaderegleringskostnad 3,240 2,819
Avsittning for skaderegleringskostnad 697 421
Utgdende balans 77,748 60,242
Not 30 Avsittning for uppskjuten skatt 2007 2006
Inkomstskatt 1,521 1,152
Sirskild l6neskatt 1,112 1,671
Totalt 2,634 2,823
Not 31 Skulder avseende direktforsakring 2007 2006
Agenter/Miklare 7,936 4,988
Forsakringstagare 25,841 13,377
Totalt 33,777 18,365

Not 32 Ovriga skulder 2007 2006

Leverantorsskulder 5,193 4,489
Moms 9 0
Killskatt 903 891
Ovrigt 29 693
Totalt 6,134 6,073

Not 33 Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupna kostnader 5,937 4,606
Totalt 5,937 4,606
Not 34 Personal och léner 2007 2006

Min Kvinnor Totalt Min Kvinnor Totalt
Styrelse och VD 1 1 1 1
Opvriga ledande befattningshavare 4 3 7 4 3 7
Tjanstemin*® 26 47 73 20 47 67

*omriknade till antal heltidsanstillda i genomsnitt under aret

Loner, ersattningar och sociala kostnader har utgatt enligt foljande: Tjansteman

Loner och ersattningar 2007 2006 2007 2006
Grundl6n och arvoden 1,641 1,580 29,617 27,084
Rorlig ersittning 759 374 1,657 1,188
Ovriga formaner 10 10 762 787

Sociala kostnader 781 694 10,978 11,304

Pensionskostnader 3,655 3,689 4,878 4,976

Totalt 6,846 6,347 47,892 45,339

I lon och ersittning till VD, Kenneth Sandén, ingdr bonus pd 759 KSEK. VD har ett drs uppsigningstid. Vid uppsigning frin
bolagets sida av VD utgdr avgdngsvederlag med 2 drsloner. Pensionsdlder for VD Gr 60 dr.. For 6vriga befattningshavare i bolagets

ledning géller for forsikringsbranschen normala anstéillnings-och pensionsvillkor.




Tilliggsupplysningar angaende sjukfranvaro

Total sjukfranvaro som andel av ordinarie arbetstid 4.30% 5.12%
Andel av den totala sjukfrinvaron som avser sammanhingande sjukfrinvaro pa 60 dagar eller mer 59.11% 58.80%
Sjukfranvaro som en andel av varje grupps ordinarie arbetstid:
Sjukfrinvaron fordelad efter kon:
Min 0.97% 2.02%
Kvinnor 5.96% 6.36%
Sjukfranvaro fordelad efter dlderskategori:
29 ar eller yngre 1.91% 4.99%
30-49 ar 3.82% 4.33%
50 ir eller dldre 7.77% 7.84%
Not 35 Tilliggsupplysningar angaende forsakringsrorelsen Forsakringsklasser
Totalt . ”An'r'lan
2007 Sjukdom Olycksfall Egendom férmogen- Transport
hetsskada
Premieinkomst, brutto 450,632 284,804 40,693 77,653 9,225 38,258
Premieintikt, brutto 448,806 283,651 40,528 77,338 9,187 38,103
Forsakringsersattningar, brutto 247,308 156,301 22,332 42,616 5,062 20,996
Driftskostnader, brutto 178,473 112,797 16,116 30,754 3,653 15,152
Resultat av avgiven dterforsikring -11,913 -7,529 -1,076 -2,053 -244 -1,011
Skadeprocent, brutto 55 55 55 55 55 55

Not 36 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Bolaget har inga 6vriga viktiga uppskattningar och beddmningar dn de som redan nimnts i not 1, Redovisningsprinciper

och not 2, Upplysningar om risker.

Not 37 Overgang till lagbegrinsad IFRS

Fore overgingen till lagbegrinsad IFRS redovisade bolaget “Fond for orealiserat resultat” via resultatrakningen. Efter 6vergingen
till lagbegransad IFRS redovisas “Fond for verkligt virde”. Bolaget har dessutom beslutat att redovisa “Fond for verkligt virde”

Sver eget kapital.

Not 38 Forvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder

De skulder som forvintas regleras efter mer an tolv manader ar vissa ersittningsreserver, primart olycksfall och 6verfall.

P4 tillgingssidan har vi dterforsakring som forvantas dtervinnas efter mer 4n tolv manader kopplat till ovannimnda
ersattningsreserver. Vira placeringstillgingar har en genomsnittling duration pa tre ar.




Revisionsberattelse

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstillande direktorens for-
valtning 1 Europeiska Forsikringsaktiebolaget (publ)
for ar 2007. Det ar styrelsen och verkstallande direked-
ren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och
forvaltningen och for att lag om arsredovisning i forsak-
rlngsforetag tillimpas vid upprattandet av drsredovis-
ningen. Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen
och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed 1
Sverige. Det innebir att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsak-
ra oss om att arsredovisningen inte innehdller visentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information 1 ra-
kenskapshandligarna. I en revision ingdr ocksd att prova
redovisningsprinciperna och styrelsen och verkstillande
direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de be-
tydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstal-
lande direktoren gjort nir de upprittat drsredovisningen
samt att utvardera den samlade informationen i arsredo-
visningen. Som underlag for vért uttalande om ansvars-
frihet har vi granskat visentliga beslut, dtgirder och
forhdllanden i bolaget for att kunna bedéma om nigon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren ar ersitt-
ningskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren pé annat
satt har handlat i strid med forsakringsrorelselagen, lag
om arsredovisning i forsikringsforetag eller bolagsord-
ningen. Vi anser att vér revision ger oss rimlig grund for
véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lag om
arsredovisning i forsakringsforetag och ger en rittvisan-
de bild av bolagets reslutat och stillning i enlighet med
god redovisningssed i Sverige. Forvaltmngsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi dllstyrker att bolagsstimman faststiller resultatrik-
ningen och balansrikringen, disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvaltn ingsberittelsen och beviljar styrelsens

ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsiret.

Stockholm den 4 mars 2008

KPMG Bohlins AB
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Kari Falk
Auktoriserad revisor
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